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Country first?

Deutschland und Frankreich liefern sich einen

Subventionswettkampf zur Unterstiitzung der heimischen

Wirtschaft. Den Schaden trigt die EU.

Der Gegensatz zwischen der franzésischen und der deutschen
Volkswirtschaft schien selten so ausgeprigt wie heute. Wihrend
Frankreich weiterhin ein iiberraschend starkes Wachstum erlebt und fiir
aus- und inlindische Investoren zunehmend attraktiv ist, tut
Deutschland sich schwer — auch wenn es alles andere als der kranke
Mann Europas ist. Das liegt an einer schweren politischen Krise, die
einen Schatten auf seine wirtschaftlichen Aussichten wirft und schwer

auf die wirtschaftliche Grundstimmung driicke.

Doch tibersicht diese Interpretation eine grundlegende Tatsache:
Deutschland und Frankreich sind abhingiger voneinander denn je. Um
ihr Wirtschaftswachstum aufrechtzuerhalten und ihren Einfluss weltweit
geltend zu machen, miissen sie zusammenarbeiten, um die Europiische

Union zu stirken.

Die franzosische Wirtschaft hat wihrend der

Dlef ranzdsische Covid-19-Pandemie und der Energickrise
Wif‘tSCbﬂﬁ hat eine von 2022 eine bemerkenswerte
bemerkenswerte Widerstandsfahigkeit an den Tag gelegt. In

Widerstandsfihigkeit an
den Tag gelegt.

den vergangenen beiden Jahren hat
Frankreich seine Wettbewerbstihigkeit
gesteigert, sein Wirtschaftsumfeld verbessert
und mehr als doppelt so viel

an auslindischen

Direktinvestitionen angelockt wie
Deutschland.

Deutschland dagegen war wegen seiner

schwindenden Wettbewerbsfihigkeit gezwungen, sich auf

hohe Subventionen zu stiitzen, um internationale Investoren anzulocken

und seine eigene Industrie zu stiitzen. Folglich wird erwartet, dass —

wihrend die franzosische Wirtschaft 2023 um ein Prozent

gewachsen sein diirfte — das deutsche BIP geschrumpft ist und 2024 nur
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minimal zulegen wird.

Diese divergierenden Entwicklungsverliufe lassen sich auf drei
Hauptfaktoren zuriickfiihren. Erstens erlaubt das franzésische
Prasidialsystem es Prasident Emmanuel Macron, klare Priorititen zu
setzen und neue Mafinahmen rasch umzusetzen. Dies hat Macron in die
Lage versetzt, wichtige Reformen des franzosischen Rentensystems und
Arbeitsmarkts zu verfolgen, das bestehende Regelwerk zu verschlanken
und kithne industriepolitische Ziele festzulegen, die nun anfangen,
betrichtliche Renditen zu bringen, darunter einen stetigen Riickgang

der Arbeitslosigkeit.

Deutschland dagegen ringt mit dem

Deutschland ringt mat Reformstau. Die Ampelkoalition aus

dem R‘{f ormstau. Bundeskanzler Olaf Scholz’ SPD, Griinen
und Freien Demokraten ist im Scheitern
begriffen. Tiefe ideologische
Meinungsverschiedenheiten haben zu einem
politischen Stillstand gefiihrt, der das Land
zu [ihmen droht, was sich in den
anhaltenden Schwierigkeiten der Regierung
widerspiegelt, den Haushalt fir 2024 zu

verabschieden.

Deutschlands komplexes, fiir seine robuste Gewaltenteilung bekanntes
foderales System ist darauf ausgelegt, seine demokratischen Prinzipien zu
zementieren und einen Riickfall in den Autoritarismus zu verhindern.
Insofern raumt es der Stabilitit den Vorrang ein vor Geschwindigkeit
und Flexibilitit. Diese Priferenz fordert nun der Wirtschaft Tribut ab,
da Deutschland dringend wichtige regulatorische, fiskalische, industrie-

und handelspolitische Reformen braucht.

Ein weiterer wichtiger Unterschied zwischen Frankreich und
Deutschland liegt in ihren unterschiedlichen Ansitzen in Bezug auf die
wirtschaftliche Offnung. Deutschlands Wirtschaftsmodell der
Nachkriegszeit stiitzte sich stark auf den Export, auf den inzwischen fast
die Hilfte der Gesamtwirtschaftsleistung des Landes entfallt. Dieses
Modell wurde durch politische Krifte, auflenpolitische Priferenzen und
— vor der Einfihrung des Euro — eine um eine starke D-Mark kreisende

Geldpolitik geprigt.

Dariiber hinaus begiinstigte Deutschlands Wirtschafts- und Fiskalpolitik
traditionell den industriellen Sektor — von Autos iiber Chemikalien bis
hin zum Maschinenbau. Diese Fixierung hat die deutschen Politiker dazu

gefihre, sich auf die Steigerung des Anteils des industriellen Sektors an
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der Wirtschaftsleistung zu konzentrieren, der derzeit fast doppelt so

hoch ist wie der Frankreichs.

Trotz dieser Unterschiede haben die franzosische und die deutsche
Volkswirtschaft viel mehr gemein als im Allgemeinen anerkannt wird.
Wihrend sich Frankreich in den letzten vier Jahren wirtschaftlich besser
entwickelt hat als Deutschland, ist es noch immer dabei, zu Deutschland
aufzuschieflen, das in den 2010er Jahren einen

bemerkenswerten Wirtschaftsaufschwung erlebte. Insbesondere hat
Deutschland eine der niedrigsten Arbeitslosenquoten in Europa, und

seine Unternehmen haben sich ihre hohen globalen Marktanteile

bewabhrt.
D hland A Dariiber hinaus haben Deutschland und
eutscniana un Frankreich in Reaktion auf die Pandemie,
Frankreich veifolgen eine den Krieg in der Ukraine und die
zunebmend verschirften geopolitischen Spannungen
prote Ltionistische beide eine zunechmend protektionistische
) Wirtschaftsagenda verfolgt. Beide haben
Wi rtsc}}ﬂﬁ sagen da. eine nationale Industriepolitik umgesetzt,

die die Subventionierung heimischer
Unternehmen durch Verringerung der
Strompreise, direkte finanzielle
Unterstiitzung und verschiedene
Steuervorteile umfasst, und beide haben
faktisch einen Subventionswettlauf
eingeleitet, um auslindische Investoren und
multinationale Unternehmen wie Tesla und
Intel anzulocken. Diese Mafinahmen sind
unfair gegeniiber Unternehmen in
schwicheren europiischen
Volkswirtschaften, verringern den
Wettbewerb und bergen die Gefahr, den
Binnenmarkt — die wichtigste
wirtschaftliche Errungenschaft der EU - zu

untergraben.

Beide Lander verfiigen tiber robuste Sozialsysteme, die dringend
reformbediirftig sind. Angesichts der — die soziale Polarisierung und
politische Zwietracht befeuernden — Inflation gewinnen rechtsextreme
Bewegungen an Boden. Die Welle des Populismus und
Rechtsextremismus, die viele westliche Demokratien tiberschwemmt, ist
nun nach Deutschland unterwegs. Die rechtsextreme AfD ist auf Kurs,
2024 drei wichtige Landtagswahlen zu gewinnen. Damit droht

Deutschland eine noch tiefere Krise.
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Deutschland und
Frankreich sind beide
durch die eskalierende

Rivalitit zwischen den
USA und China bedroht.

Und schliefllich sind Deutschland und
Frankreich beide durch die eskalierende
Rivalitit zwischen den USA und China
bedroht. Um ihr Wirtschaftswachstum
aufrechtzuerhalten, miissen sich beide
Linder von ihrer national ausgerichteten
Wirtschafts- und Fiskalpolitik verabschieden
und zusammenarbeiten, um die EU zu
reformieren und zu stirken. Die

jingste Reform des Stabilitits- und
Wirtschaftspakes reicht nicht aus, um
Investitionen und die Transformation der

curopiischen Wirtschaft zu fordern.

Allein fehlt es der franzosischen und der deutschen Wirtschaft jeweils an

der notwendigen Grofle, um insbesondere in wichtigen neuen Sektoren

wie der Kiinstlichen Intelligenz und den digitalen Dienstleistungen im

Wettbewerb mit den beiden weltgrofiten Volkswirtschaften zu bestehen.

Beide Regierungen wiren daher gut beraten, sich auf ihre

Gemeinsamkeiten zu konzentrieren statt auf ihre Unterschiede. Statt

miteinander zu konkurrieren, sollten sie sich zusammentun — um der

gemeinsamen Sache willen. Schliefilich ist der Wohlstand, den

Frankreich und Deutschland heute genieflen, weitgehend auf ihre enge

Partnerschaft wihrend der letzten 70 Jahre zuriickzuftihren, die eine

wichtige Rolle dabei gespielt hat, Europas wirtschaftliche Interessen zu

fordern.

Angesichts des starken Widerstands aus Deutschland scheint Macron

seine Ambitionen zu einer Reform Europas aufgegeben zu haben. Dies ist

ein Fehler. Beide Regierungen sollten den Kurs dndern und den EU-

Binnenmarke stirken, die Bankenunion zum Abschluss bringen, eine

Kapitalmarktunion verfolgen, eine gemeinsame Industriepolitik

entwickeln und Regulierung und Biirokratie verschlanken. Und nicht

zuletzt ist gemeinsame fiskalische Handlungsfahigkeit unverzichtbar, um

eine Wirtschafts- und Industriepolitik zu konzipieren, die die

europiischen Werte und Ziele verkorpert.
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